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免责声明

• 本简报由阳光能源控股有限公司（“阳光能源”，“本公司”或“本集团”）编备，只作企业通讯和一般参考

之用。本公司无意在任何司法管辖区使用本简报作为出售或招揽他人购买本公司任何证券的要约，或用作投资

本公司证券的决定基础。未经咨询专业意见的情况下，不得使用或依赖此等全部数据。本简报纯属简报性质，

并非完整地描述本公司、本公司业务、目前或过去的经营业绩或业务未来前景。

• 本公司不会为本简报发出任何明文或隐含的保证或声明。本公司特此强调，不会对任何人使用或依赖本简报的

任何数据（财务或其他数据）承担任何责任。
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阳光 让世界变得更美好

阳光能源成立于2000年，2008年在香港上市（股票代码：00757.HK）。公司集太阳能光伏组件研发、生产、销

售及光伏应用为一体，现有员工3000余人，在辽宁锦州和江苏盐城等地设有生产基地，并在苏州、北京设立分

公司，业务足迹遍布国内及全球主要光伏市场。经过二十余年的发展，阳光能源致力于为全球客户提供优质的光

伏产品及服务，推动清洁能源行业发展。

Make the World a Better Place

2008年月31日于香港上市 (股票代码：00757.HK)

2022年中国光伏组件企业20强 (NO.12) 

2022年中国光伏企业20强综合类 (NO.19)

2022年全球光伏品牌100强 (NO.51)

中国能源集团500强企业 (NO.297)

全球新能源500强企业 (NO.189)

新能源企业全球竞争力100强 (NO.92)

可再生能源企业全球竞争力100强 (NO.72)

发展成就

公司简介
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股东架构

谭文华先生
及其关连人士

21.43%

Hiramatsu International Corp.

9.15%
施丹红女士

7.07%

公众股东
62.35%
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江苏悦阳光伏科技有限公司

锦州阳光能源有限公司

产销基地

苏州分公司

北京分公司

组件总产能8.2GW

锦州生产基地现有组件年产能1.8GW

盐城生产基地现有组件年产能6.4GW

产 ：

销 ：
在苏州设立分公司，营销阵地不断前移；

在北京设立分公司，加强国央企大客户服务和开拓，

销售渠道策略进一步巩固。
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全球营销网络

锦州

日本

苏州

香港

孟加拉泰国

越南

马来西亚

菲律宾

印度尼西亚

帕劳

阿富汗

巴基斯坦

南非

尼日利亚
巴巴多斯

墨西哥

摩洛哥

意大利 希腊

德国 匈牙利

瑞士 比利时

瑞典 荷兰

挪威

大阪

济根

约旦

巴西 澳大利亚

北京

整体策略：

阳光能源以中国为基础，深耕亚洲市场，同

时大力拓展欧洲、北美、南美、澳洲市场。

重点布局：（日本/德国/澳大利亚）

在日本大阪、德国济根和澳大利亚悉尼设立

分公司，深耕各项产品销售渠道，开发新客

户群。 公司总部

营销客户群

分公司

上市公司

悉尼
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主要客户

9



SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright © 2023 

产能及产品范围
持续经营业务

主要从事4–6英吋重掺半导体级单
晶硅棒，包括重掺砷、重掺锑、重
掺磷，这些产品都是处于行业领先
水平。

同时从事4–6英吋轻掺半导体级单
晶硅棒的生产和销售。

已规划产能已增至2023年年末的
120吨，与同业建立产业链结盟，
共同探索新合作模式。

所专注的单晶产品已成为市场主流，
且致力于单晶高效组件产品的开发
与销售，如P型高效组件、N型高效
组件、半片电池组件、多主栅电池
组件和全黑组件等高端产品。

光伏系统业务包括传统的分布式电
站EPC业务、附着在建筑物上的光
伏发电系统(BAPV)业务，以及光伏
建筑一体化(BIPV)业务。

凭借在光伏行业的深厚的技术积累，
与沈阳建筑大学、国家住宅与居住
环境工程技术研究中心等机构合作
开展了多项研发项目，研发的四款
系列BIPV产品均已通过CCC认证、
CQC认证，以及GB8624–2012建
筑材料及制品燃烧性能测试认证。
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营运策略

渠道为王
• 贯彻落实公司三个三分之一的销售策略：

‐ 长期客户订单：保证公司稳健发展，抵御经营风险

‐ 代工订单：保证产线满产运营，提升现金流效率

‐ 短期订单：与现货市场同步，有利于订单利润的获取

• 加强国内和海外多渠道的布局和拓展，确保有充足订单

强化稳健经营，保障现金流
• 行业将迎来激烈竞争和洗牌局面，坚持：

‐ 抢抓订单机会

‐ 做好成本管控，应收管理等财务管理工作

‐ 保障稳定充足的现金流

‐ 做好品质管控

‐ 强化稳健经营策略

供应链赋能
• 做好生产整体规划并通过供应链端的整合资源，制

定合理的供应商开发及导入流程，确保原材料品质

• 加强市场行情研判并对应实施踩点降本策略，提高

采购成本把控

• 通过供应链的综合赋能，提升抗风险能力

产能设备升级
• 光伏应用已达到了市电平价的目标，爆发式的销售

增长即将到来

• 2018年持续投入既有产能的升级改造与低本高效

新产能的投资，已完成产能全面升级与新增的高效

产能大幅产出
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营运实绩

• 光伏组件对外付运量由2022年同期的1,318.1兆瓦提高至期内的2,975.4兆瓦，增长幅度为125.7%。

• 除了市场主流的P型PERC单晶组件之外，还致力于单晶高效组件产品的开发与销售，如P型双面双玻组件、N

型TOPCon组件、多主栅BS组件等高端产品。

• 组件产线可生产多主栅单双玻182mm和210mm大尺寸组件，功率可达660瓦以上，相关设备自动化智慧化与
封装技术皆位于行业领先。
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营运实绩/产品工艺

• 通过不断深入研究材料性能与全方面系统的性能评估，研发出单
玻TOPCon电池组件的封装方案，解决了TOPCon电池在耐湿性
上存在的问题，推出了全新的TOPCon电池单玻系列产品。

• 以降低组件成本与系统成本为目的，不断开展从硅片，电池，到
组件全系统成本设计研究，推进一系列18X电池组件的产品设计。

• 全黑组件产品的设计与开发 ，设计出54片，30片，20片，16片
等版型，组件采用黑色边框，黑色汇流条，黑色背板等全黑材料，
组件本身保证全黑，及组件之间肉眼零色差水平，兼顾组件外观
的一致性与美观性，不同的版型设计，可以满足不同屋顶安装需
求。

• 针对N型异质结HJT技术、钙钛矿技术、BIPV产品，海上光伏组
件，柔性组件，便携安装光伏瓦片组件等产品上开展了多项研究
项目。
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产品认证

巴西INMETRO 日本JET加严测试VDE认证CQC认证 意大利防火

• 取得了18X电池，210-N型TOPCon电池新产品的CQC认证；

• 在取得CQC，TÜV，VDE认证基准上，不断扩展海外区域认证，取得日本JET，英国MCS，印度BIS，巴西
INMETRO，智利SEC，意大利防火一级等认证；

• 产品通过了IEC 63209与IEC63126加严测试。
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实验室认证

• 2022 年 7月 27 日，本集团获得了中国合

格评定国家认可委员会（简称：CNAS）

颁布的实验室认可证书（证书编号：

CNAS L16766）;

• 意味着阳光能源光伏检测中心正式迈入国

家认可的国际化实验室队伍。
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财务表现
历年付运量
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财务表现
历年营业收入

2820.63 

2362.90 

3472.60 
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财务表现
2023年中期财务摘要

持续经营业务 2023 年中期 2022 年中期 变动

收益 (人民币百万元) 3,472.6 2,362.9 +47.0%

毛利 (人民币百万元) 233.8 111.0 +110.6%

毛利率 (%) 6.7% 4.7% +2.0个百分点

税息折旧及摊销前利润

(人民币百万元)
263.5 228.6 +15.3%

归属于母公司股东的持续经营利润

(人民币百万元)
99.9 7.8 +1180.8%

基本每股盈利 (人民币分) 3.01 2.04 +47.5%
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财务表现
2023年中期收益细分

分部 经营分部
2023年中期
(人民币千元)

2022年中期
(人民币千元)

变动

A 制造及买卖光伏组件 3,364,532 2,253,135 +49.3%

B 兴建及经营光伏电站 79,681 86,557 -7.9%

C 制造及买卖半导体以及买卖太阳能单晶硅电池及其他 28,384 23,250 +22.1%

总计 3,472,597 2,362,942 +47.0%

分部A

96.89%

分部B

2.29%

分部C

0.82%

2023年中期

分部A

分部B

分部C
分部A

93.35%

分部B

3.66%

分部C

0.99%

2022年中期

分部A

分部B

分部C
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财务表现
市场分布

中国大陆 78.338%
日本 16.036%

西亚地区 0.545%

欧洲 2.469%

南亚地区 1.043%

其他 1.569%

2023年中期收益占比

中国大陆 日本 西亚地区 欧洲 南亚地区 其他

中国大陆 64.818%
日本 27.895%

西亚地区 4.711%

欧洲 1.349%

南亚地区 1.219%

其他 0.008%

2022年中期收益占比

中国大陆 日本 西亚地区 欧洲 南亚地区 其他

收益（人民币千元） 2023年中期 2022年中期 变动

中国大陆 2,720,350 1,531,616 +77.6%

日本 556,862 659,148 -15.5%

西亚地区 18,940 111,325 -83.0%

欧洲 85,740 31,879 +169.0%

南亚地区 36,230 28,805 +25.8%

其他 54,475 169 +32133.7%

总计 3,472,597 2,362,942 +47.0%
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财务表现
主要财务指标

4.7
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2022年中期 2023年中期

毛利率% EBITDA率%

• 于2023年上半年录得人民币233.8百万元的毛利，毛利率为6.7%，相比2022年同期的人民币111.0百万元毛利和
4.7%的毛利率，分別增加110.6%和2个百分点，主要原因为高效的产能，从而实现规模经济。

• 年内，录得未计利息、税项、折旧及摊销前盈利为人民币263.5百万元（占收益7.6%），较去年同期人民币228.6
百万元（占收益9.7%）相比，增加15.3%。税息折旧及摊销前利润增加的主要原因是期内的收益及毛利增加。
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财务表现
主要财务指标

周转日分析
2023年

6月30日
2022年

12月31日

存货周转 (日) 42 29

应收帐款周转 (日) 86 92

应付帐款周转 (日) 188 163

• 为了应对销售订单的增加， 生产了更多的制成品。故期内存货周转日提高至42日（2022年12月31日：29日）。

• 由于本期来自光伏组件产品之销售额占整体销售额的95%以上，而根据行业一般组件销售合同标准条款，组件
应收账款的回收需取决于电站建设的进度，例如：部分应收贸易账款需于客户的电站并网后始能收回，故组件
业务之应收贸易账款日期普遍较长，期内应收贸易账款周转日减少至86日。

• 本期应付贸易账款周转日为188日，较2022年的163日提高，本集团希望以更具策略性的方式利用其营运资金
促进业务增长，在稳定和频繁的合作下，供货商增加了我们的授信额度与账期。
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财务表现
主要财务指标
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财务表现
主要财务指标

• 经营活动于2023年上半年造成了人民币约1,330.8百万元的净现金流出，而2022年同期为人民币约311.3百万元
的净现金流入。

• 净现金流出的主要原因是2023年上半年贸易及其他应付款项减少，以及集团生产的制成品数量增加，导致库存
增加。

简明现金流量
2023年中期

（人民币百万元）
2022年中期

（人民币百万元）
变动

经营活动所得

现金流量净额
(1,330.8) 311.3 -527.5%

投资活动所得

现金流量净额
405.2 (320.7) 226.3%

融资活动所得

现金流量净额
576.9 80.4 617.5%
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中国情况

装机量：国家能源局发布1-7月份全国电力工业统计数据。今年1-7月光伏新增装机97.16GW，超过了2022年全

年新增装机的总和87.41GW。其中，7月光伏新增装机容量高达18.74GW，同比增长174%，环比增长9%。

320
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747

2170
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1874

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国太阳能发电新增装机容量（万千瓦）

国家能源局统计数据

2021年 2022年 2023年

数据来源：国家能源局，阳光能源市场部整理

中国政策情况部分整理

2023年，光伏、锂电池与新能源汽车成为中国出口新的增长点，为中国经
济发展注入新动力。2023年3月，自然资源部、国家林业和草原局及国家
能源局联合发布了关于土地利用管理文件，出台了《关于支持光伏发电产
业发展规范用地管理有关工作的通知》，加快建设规模化光伏基地，以支
持绿色能源发展。

2023年5月，国家发展和改革委员会发布《电力需求侧管理办法（征求意
见稿）》，积极探索在工业厂房和公共建筑屋顶安装光伏系统，实现光伏
一体化的新应用模式。光伏行业持续扩张将带来新的市场空间，引领光伏
「制造」向「智能制造」转型，使整个行业保持稳步向上的发展势头。

中国自制定“力争2023年前实现碳达峰、2026年前实现碳中和”的发展
目标以来，不断加快能源转型步伐，在沙漠、戈壁、荒漠等地区规划并建
设大型光伏风电基地，完成容量达4.8亿千瓦以上的燃煤发电机组节能减碳
改造方案。
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海外情况

根据PV InfoLink海关数据显示，截至2023年7月，2023年累积出口达120.6 GW，相较去年同期提升27.7%。展

望后续，随着欧洲假期的结束需求有望重新启动。根据PV Infolink预测，2023年全球装机需求或达390-455GW，

同比增速约为38%-61%。

数据来源：PV Infolink，阳光能源市场部整理
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海外政策情况

美国

• 随着全球能源危机、供应链挑战的消退，美国太阳能行业迎来历史上最好的第一季度。 根据太阳能工业协会（SEIA）和Wood 

Mackenzie发表的《2023年二季度美国太阳能市场洞察报告》，美国在2023年第一季度装机规模达到6.1吉瓦，同比增长了

47%，截至第一季度末，至少有16吉瓦的组件制造设施正在建设中。由于组件的供应的限制略有放宽，一些2022年的延期项目

逐渐上线，大型地面光伏项目同比增长66%。预计到2060年，美国组件产能将从目前的不到9吉瓦上升到60吉瓦以上。

• 2023年5月，美国财政部和国税局亦发布指导意见推动本地光伏发电项目的发展。 根据《通胀削减法案》（IRA），使用在美

国生产部件或制成品的光伏发电项目，全额税收可获得30%的抵免；而使用生产税收抵免的项目可以额外增加10%的税收抵免，

达到40%。

欧盟
• 受到乌俄战争影响，欧洲能源供应大受影响，于2022年5月提出《REPowerEU》计划，欧洲市场在2022年迎来快速成长，同

时为刺激本土产能发展，于2023年初提出《绿色协议工业计划》，2023年预计欧洲能源转型浪潮将继续发酵，光伏装机需求

继续保持高增。

印度

• 印度市场在2022年仍然有强劲的太阳能需求，整体稳步增长。2022年印度太阳能总装机容量约17吉瓦。印度政府决心将印度

发展成为太阳能组件制造中心，建立完整的光伏制造链以解决供应链问题，政策激励下，印度太阳能市场有望得到快速发展。

根据PV Infolink数据，2022年印度装机17GW，是亚太地区装机量排名第二的国家；预计2023年印度仍会维持亚太地区装机

量第二的区域排名，全年装机预期约为14-17GW。

德国
• 8月9日，德国财政部表示，联邦政府同意于2024年提拨576亿欧元用于投资绿能，较今年增长60.2%，其中41亿预算将用于补

贴欧洲本土光伏原材料和组件生产。

法国
• 8月初，法国总理博恩 Élisabeth Borne 已向生态转型委员会（CNTE）提交修订后的光伏装机与再生能源发展计划，该计划将

能源转型预算从300亿欧元增加至370亿欧元，并将原先订定2030年达到35.1-44 GW的装机目标提升为48.1 GW；2050年的

100 GW装机目标则提高至140 GW，为达成该项目标，法国每年需装设3.7-5.5 GW的光伏。
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未来规划及策略

• 光伏行业全面市场化竞争

• 摆脱政策补贴，迈向自我稳定发展，
推进技术进步，降低发电成本

• 市场需求将出现巨幅成长

• 光伏发电的使用近年愈见流行
并已成为最重要的可再生能源

• 各国政府颁布一系列支持光伏
产业发展的政策催化

• 集团作为行业领先企业

• 扩充单晶组件产能

• 集团已经做好准备，将全力以赴

• 助力中国“双碳”战略目标早日实现

全球中长期光伏产品
需求继续增长

平价上网
光伏行业新生契机

前景广阔
已做好迎接行业
新时代的准备
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